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Profiel

Wilgenhaege Fondsen Management (voorheen: Wilgenhaege Vastgoedfondsen Management
B.V.) is 6 juli 2005 opgericht en heeft als doel het structureren, beheren en/of aanbieden van
beleggingsinstellingen die — direct of indirect — beleggen in vastgoed. De primaire focus van de
beleggingsfondsen is vastgoed.

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. is van mening dat zij door haar beleid in staat is voor
de beleggers in haar fondsen op langere termijn aantrekkelijke rendementen te realiseren.
Daarnaast heeft zij zich ten doel gesteld transparant te zijn in haar handelen en de Wilgenhaege
Fondsen Management B.V. betrokkenheid van de beleggers bij haar fondsen te verhogen. De
beleggingen zijn gericht op een stabiele rendementsontwikkeling, bestaande uit een direct
resultaat (de ontvangen huren minus de exploitatiekosten) en een indirect resultaat

(waardeontwikkeling van de objecten).

De initiatiefnemers van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. hebben brede ervaring en een
goede track record op het gebied van investeringen, vastgoed, corporate governance,
kapitaalmarkten en corporate finance.

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. onderscheid zich door haar gedegen marktkennis,

netwerk en onderzoek alvorens te investeren

Aan Wilgenhaege Fondsen Management B.V. is op 27 februari 2007 door de Autoriteit Financiéle
Markten een vergunning verleend als beheerder bedoeld in artikel 2:265 van de Wet op het
financieel toezicht. Hiermee zijn de beleidsbepalers van Wilgenhaege Fondsen Management B.V.

getoetst op betrouwbaarheid en deskundigheid.

Voor informatie kunt u ons bereiken op het volgende adres en telefoonnummer:
Wilgenhaege Fondsen Management B.V.

Polarisavenue 97

2132 JH Hoofddorp
023-5679900
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Verslag van de directie
Algemeen

De directie gevoerd door de heren J. Langelaar, F.M.A. Kee RBA, J. Kuiper en drs. R.G.A.
Steenvoorden RA. en drs. ing. R.L. Voskamp MRE.

Samen met Wilgenhaege Property Management B.V. wordt het management en het technische,

commerciéle en administratieve beheer gevoerd.
Gang van zaken

De eerste helft van 2007 kan gekenmerkt worden als een periode met vele activiteiten.

Voor Wilgenhaege Stedekroon N.V. werden een zevental panden verworven en daardoor werd
een sterke groei gerealiseerd.

Tevens werd in maart besloten om een tweede vastgoedfonds te lanceren te weten Propertunity
NL N.V.

Dit is wederom een open ended fonds, maar geen fiscale beleggingsinstelling. Er zijn ten aanzien
van de toetreding van participanten geen beperkingen, zoals wel van toepassing is bij de fiscale

beleggingsinstelling.

Propertunity NL werd opgericht per 27 april 2007. Met grote voortvarendheid zijn in de eerste 2

maanden voor ruim 56 miljoen Euro onroerend goed verworven.

In totaal wordt per 30 juni 2007 bijna 120 miljoen Euro aan onroerend goed beheerd.

De omzet groeide van € 403.383 in 2006 naar € 1.861.781.

De lasten stegen van € 314.561 naar € 1.318.407, met name de acquisitiekosten stegen
navenant door de aankoop van de nieuwe panden.

Per saldo steeg de marge van 22% naar 29%.

De sterke groei heeft zich ook vertaald in een zeer sterke verbetering van het resultaat. Over het

eerste halfjaar 2007 wordt een winst (voor belasting) gerealiseerd van € 543.363 tegen vorig jaar
een resultaat van € 88.909.
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Vooruitzichten

De basis van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. zal door verdere groei van Wilgenhaege
Stedekroon N.V. en Propertunity NL N.V. verder versterkt worden.

Ook wordt nadrukkelijk gedacht aan een toevoeging van andere activiteiten, zodat een gezonde
ontwikkeling tot stand gebracht kan worden, zoals het opzetten van een Mix Fund, hetgeen zijn

beslag zal krijgen in de tweede helft van 2007.

Doelstelling is om aan het einde van 2007 een beheerd vermogen te realiseren van 200 miljoen
Euro, terwijl dat aan het einde van 2006 nog bijna 35 miljoen Euro was.

Hoofddorp, 28 augustus 2007

De Directie van Wilgenhaege Fondsen Management B.V.
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Balans per 30 juni 2007

voor resultaatbestemming (bedragen in euro’s)

Activa Noot
30-6-2007 31-12-2006
Vaste activa
Immateriéle vaste activa 1 - 4.106
- 4.106
Vlottende activa 2
Vorderingen op groepsmaatschappijen -
Overige vorderingen 225.481 19.991
225.481 19.991
Liguide middelen 3 1.069.611 323.260
Totaal activa 1.295.092 347.357
Passiva
Eigen Vermogen 4
Geplaatst kapitaal 18.000 18.000
Agioreserve 250.000 250.000
Overige reserves (11.374) (7.585)
ON.V.erdeeld resultaat 403.113 (3.790)
659.739 256.625
Kortlopende schulden 5
Schulden aan groepsmaatschappijen 90.309 2.125
Overige schulden 545.044 88.607
635.353 90.732
Totaal passiva 1.295.092 347.357

De toelichting op het halfjaarbericht maakt integraal onderdeel uit van dit halfjaarbericht
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Winst- en verliesrekening over het eerste halfjaar 2007

(bedragen in euro’s)

Opbrengsten
Kosten
Vastgoed

Lonen en salarissen
Overige kosten

Bedrijfsresultaat

Financiéle baten en lasten

Resultaten voor belastingen

Belastingen

Resultaat na belastingen

De toelichting op het halfjaarbericht maakt integraal onderdeel uit van dit halfjaarbericht
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1-1-2007 t/m
Noot 30-6-2007

6 1.861.781

1.012.282
201.832
104.293

1-1-2006 t/m
30-6-2006

1.318.407

403.383

209.323
59.589
45.649

543.374

(11)

314.561

543.363

8 (140.250)

88.822

87

403.113

88.909

(25.386)

63.523




Kasstroomoverzicht over het eerste halfjaar 2007

(bedragen in euro’s)
(Volgens de indirecte methode)

1-1-2007 t/m 1-1-2006 t/m
30-6-2007 30-6-2006
Bedrijfsresultaat 543.374 88.822
Aanpassingen voor:
Afschrijvingen (en overige waardeveranderingen) 860 811
Veranderingen in werkkapitaal
mutatie vorderingen (205.490) 136.823
mutatie overige
schulden 544.622 (68.442)
Kasstroom uit bedrijffsoperaties 883.366 158.014
Ontvangen interest (11) 87
Betaalde winstbelasting m.b.t operationele
activiteiten (140.250) (25.386)
Kasstroom uit operationele activiteiten 743.105 132.715
Investeringen in materiéle vaste activa - (5.843)
Desinvesteringen overige financiéle vaste activa 3.246 -
Kasstroom uit investeringsactiviteiten 3.246 (5.843)
Ontvangen uit gestort aandelenkapitaal - -
Ontvangen uit agiostorting - 225.000
Betaalde kapitaalbelasting - -
Betaalde interest na winstbelasting - -
Kasstroom uit financieringsactiviteiten - 225.000
Nettokasstroom 746.351 351.872
Liquide middelen begin van de periode 323.260 5
Netto kasstroom 746.351 351.872
Liquide middelen einde van de periode 1.069.611 351.877

De toelichting op het halfjaarbericht maakt integraal onderdeel uit van dit halfjaarbericht
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Toelichting op het halfjaarbericht

Algemeen

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. is statutair gevestigd te Hoofddorp. De vennootschap is
op 6 juli 2005 opgericht naar Nederlands recht

Aan Wilgenhaege Fondsen Management B.V. is op 27 februari 2007 door de Autoriteit Financiéle
Markten een vergunning verleend als beheerder bedoeld in artikel 2:265 van de Wet op het
financieel toezicht. Hiermee zijn de beleidsbepalers van Wilgenhaege Fondsen Management B.V.

getoetst op betrouwbaarheid en deskundigheid.

De activiteiten van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. bestaan primair uit het structureren,
beheren en/of aanbieden van beleggingsinstellingen die — direct of indirect — beleggen in
vastgoed. De beleggingsinstellingen die Wilgenhaege Fondsen Management B.V. beheert,

kunnen zowel rechtspersonen als niet-rechtspersonen zijn.

De taken van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. bestaan onder meer uit het administratief,
financieel, commercieel en technisch beheer met betrekking tot onroerende zaken, betreffende
de door haar beheerde beleggingsinstellingen, dit alles in de ruimste zin van het woord.

Grondslagen voor de opstelling van het halfjaarbericht

Dezelfde grondslagen voor de waardering van activa en passiva en resultaatbepaling worden
gehanteerd als in de jaarrekening
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Toelichting bij specifieke posten in de balans

1. Immateriéle vaste activa

Een overzicht van de immateriéle vaste activa is onderstaand opgenomen.

30-6-2007 31-12-2006
Boekwaarde per 1 januari 2006 4.106 -
Aanschaffingen - 5.843
Desinvesteringen (5.843) -
Afschrijvingen (860) (2.737)
Afschrijvingen op desinvesteringen 2.597 -
Boekwaarde 0 4.106
De immateriéle vaste activa betreffen kosten voor de ontwikkeling van de website van de
onderneming. Deze kosten worden in 3 jaar afgeschreven.
2. Vorderingen
Hieronder volgt een specificatie van de vorderingen.
30-6-2007 31-12-2006
Overige vorderingen
Personeelskosten - 543
Studiekosten 11.475 16.763
Oprichtingsvergoeding - -
Nog door te belasten kosten aan Stedekroon - 2.641
Overig 214.006 44
225.481 19.991
3. Liquiditeiten
30-6-2007 31-12-2006
Liquiditeiten 1.069.611 323.260

Er zijn geen beperkingen ten aanzien van het gebruik van liquide middelen. Op de banktegoeden

GEEN ACCOUNTSCONTROLE TOEGEPAST

10

wordt op basis van het tarief voor de marktrente interest verkregen.



4. Eigen vermogen

Saldo per 1 januari 2006
Winstbestemming vorig
boekjaar

Uitgifte aandelen

Nettowinst / (-verlies)

Saldo per 30 juni 2006

Saldo per 1 januari 2007
Winstbestemming vorig
boekjaar

Uitgifte aandelen

Nettowinst / (-verlies)

Saldo per 30 juni 2007

Geplaatst Agioreserve Overige Onverdeeld Totaal
kapitaal reserve resultaat
18.000 - - (7.585)- 10.415
- - (7.585) 7.585
- 225.000 - -
- - - 63.523
18.000 225.000 (7.585) 63.523  298.938
18.000 250.000 (7.585) (3.789) 256.625
- - (3.789) 3.789
- - - 403.113  403.113
18.000 250.000 (11.374) 403.113  659.739

Het maatschappelijk kapitaal van de vennootschap bedraagt € 90.000 en bestaat uit 900

aandelen met een nominale waarde van € 100 per aandeel. Alle aandelen geven recht op een

gelijk aandeel in de winst van de vennootschap.

Per 30 juni 2007 zijn 18.000 aandelen geplaatst en volgestort. Op deze aandelen is gedurende
het boekjaar 2006 voor € 250.000 agio gestort.
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5. Overige schulden
Hieronder volgt een specificatie van de overige schulden:

31-12-2006

2.125

2.125

30-6-2007

Hieronder volgt een specificatie van de schulden

Schulden aan gelieerde maatschappijen

RC Wilgenhaege Beheer B.V. 90.309
90.309
Crediteuren 83.459
Reservering vakantiegeld 782
Overlopende activa voor algemene kosten 28.479
Belastingen en sociale lasten 184.443
Overig 247.881
Totaal overige schulden 545.044

65.317
4.476
13.663

5.150
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Toelichting bij specifieke posten in de winst- en verliesrekening

6. Opbrengsten

Hieronder volgt een specificatie van de opbrengsten

Oprichtingsvergoeding
Acquisitievergoeding
Structureringsvergoeding
Marketingvergoeding
Beheervergoeding
Managementvergoeding

Totaal opbrengsten

7. Kosten

Hieronder volgt een specificatie van de kosten:

Vastgoed

Oprichtingskosten

Directe acquisitiekosten

Overige kosten vastgoed gerelateerd

Lonen en salarissen
Lonen en salarissen
Sociale lasten
Managementvergoeding
Overige personeelskosten

Overige kosten

Afschrijving

Wit vergunning aaN.V.raag kosten
Opstartkosten beheer

Diverse kosten
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1-1-2007 t/m
30-6-2007

1-1-2006 t/m
30-6-2006

32.481
1.561.069
62.650
50.000
112.700
42.881

369.352

25.523
8.508

1.861.781

1-1-2007 t/m
30-6-2007

403.383

1-1-2006 t/m
30-6-2006

32.481
807.697
172.104

67.352
128.865
13.106

1.012.282

62.525

5.674
91.650
41.983

209.323

22.601

1.625
21.483
13.880

201.832

860

23.673
79.760

59.589

811
8.125
6.150

30.563

104.293

45.649




8. Vennootschapsbelasting

Hieronder volgt een opgave van de over het resultaat te betalen belastingen over het eerst
halfjaar van 2007:

Resultaat voor belastingen 543.363

Belasting 140.250
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Overige toelichtingen

9. Transacties met gelieerde ondernemingen

Hieronder wordt inzicht gegeven in de transacties met verbonden partijen:

Wilgenhaege Stedekroon N.V.

De gehele structuur van het beleggingsfonds en de verbonden partijen is weergegeven in het

prospectus, in het hoofdstuk juridische aspecten.

Marketing- en structureringsvergoeding

Voor een bedrag van € 62.500(exclusief btw) zijn door Wilgenhaege Fondsen Management B.V.
kosten en vergoedingen in rekening gebracht aan Wilgenhaege Stedekroon N.V. Deze kosten

zijn als volgt te verdelen: marketingkosten € 50.000 en structureringskosten € 12.500.

Kosten in verband met uitgifte, inkoop en verkoop van certificaten

Bij uitgifte, inkoop of verkoop van certificaten van Wilgenhaege Stedekroon N.V. wordt een
opslag van 2,5% ten laste gebracht van de certificaathouder. Dit bedrag komt ten goede aan
Wilgenhaege Fondsen Management B.V. Die deze vergoeding weer afdraagt aan Wilgenhaege
Vermogensbeheer B.V. Deze vergoeding wordt niet weergegeven in de winst en verliesrekening

van de vennootschap.

Vergoedingen in verband met de verwerving van beleggingen in vastgoed

Voor het aanbrengen van vastgoed ontvangt Wilgenhaege Fondsen Management B.V. een
acquisitievergoeding van 1,5% over de aankoopprijs van het vastgoed. Dit bedrag wordt door
Wilgenhaege Fondsen Management B.V. in rekening gebracht aan Wilgenhaege Stedekroon
N.V. Bij deze acquisitievergoeding zijn de makelaarskosten inbegrepen. Indien de
makelaarskosten hoger zijn dan 1,5% van de aankoopprijs van het vastgoedobject, komt het

meerdere van 1,5% voor rekening van Wilgenhaege Stedekroon N.V.

Kosten in verband met de vervreemding van beleggingen in vastgoed

De verkoopvergoeding van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. betreft een vergoeding van

1% over de verkoopprijs van het vastgoed van Wilgenhaege Stedekroon N.V.

Winstdeling verkoopresultaat bij vervreemding van beleggingen in vastgoed

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. heeft bij verkoop van vastgoed van Wilgenhaege
Stedekroon N.V een aandeel in de verkoopwinst van 25%. De verkoopwinst wordt als volgt

gedefinieerd: het positieve verschil tussen de verkoopprijs van de belegging direct in vastgoed en
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de initiéle aankoopprijs (inclusief aankoopkosten), verkoopkosten en additioneel geactiveerde
iN.V.esteringen.

Beheer vergoeding

Op basis van de Overeenkomst van Beheer wordt jaarlijks een vergoeding in rekening gebracht
aan Wilgenhaege Stedekroon N.V. van 0,45% over de gemiddelde reéle waarde van beleggingen
direct in vastgoed.

Deze vergoeding is ter dekking van de door Wilgenhaege Fondsen Management B.V. gemaakte
kosten voor het commerciéle en technische beheer van het vastgoed. In geval van uitbesteding
door het Bestuur van het vastgoedbeheer betaalt Wilgenhaege Fondsen Management B.V. dit

gedeelte van de vergoeding door aan de externe vastgoedbeheerder.

Kosten van management

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. ontvangt op basis van de Overeenkomst van Beheer
jaarlijks een vergoeding, te betalen door Wilgenhaege Stedekroon N.V., van 0,15% over de
gemiddelde reéle waarde van de beleggingen direct in vastgoed voor het voeren van het

management van Wilgenhaege Stedekroon N.V.

De vergoedingen die de Wilgenhaege Stedekroon N.V. aan Wilgenhaege Fondsen Management
B.V. verschuldigd is in verband met de verwerving van beleggingen in vastgoed, de vervreemding
van beleggingen in vastgoed, de winstdeling bij vervreemding van beleggingen in vastgoed, het
beheer en het management zijn gebaseerd op de Overeenkomst van Beheer. Deze
overeenkomst is afgesloten voor onbepaalde tijd en is opgenomen als bijlage in het prospectus

van Wilgenhaege Stedekroon N.V

Propertunity NL N.V.

De gehele structuur van het beleggingsfonds en de verbonden partijen is weergegeven in het

prospectus, in het hoofdstuk juridische aspecten.

Oprichting- en structureringsvergoeding

Voor een bedrag van € 300.000 (exclusief btw) zijn door Wilgenhaege Fondsen Management
B.V. kosten en vergoedingen in rekening gebracht aan Propertunity NL N.V. Deze kosten zijn als
volgt te verdelen: oprichtingskosten € 150.000 en structureringskosten € 150.000.

Kosten in verband met uitgifte, inkoop en verkoop van certificaten

Bij uitgifte, inkoop of verkoop van certificaten van Propertunity NL N.V. wordt een opslag van

2,5% ten laste gebracht van de certificaathouder. Dit bedrag komt ten goede aan Wilgenhaege
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Fondsen Management B.V. Die deze vergoeding weer afdraagt aan Wilgenhaege
Vermogensbeheer B.V. Deze vergoeding wordt niet weergegeven in de winst en verliesrekening
van de vennootschap.

Vergoedingen in verband met de verwerving van beleggingen in vastgoed

Voor het aanbrengen van vastgoed ontvangt Wilgenhaege Fondsen Management B.V. een
acquisitievergoeding van 2,0% over de aankoopprijs van het vastgoed. Dit bedrag wordt door
Wilgenhaege Fondsen Management B.V. in rekening gebracht aan Propertunity NL N.V. Bij deze
acquisitievergoeding zijn de makelaarskosten inbegrepen. Indien de makelaarskosten hoger zijn
dan 1,0% van de aankoopprijs van het vastgoedobject, komt het meerdere van 1,0% voor
rekening van Propertunity NL N.V.

Kosten in verband met de vervreemding van beleggingen in vastgoed

De verkoopvergoeding van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. betreft een vergoeding van

1% over de verkoopprijs van het vastgoed van Propertunity NL N.V.

Winstdeling verkoopresultaat bij vervreemding van beleggingen in vastgoed

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. heeft bij verkoop van vastgoed van Propertunity NL N.V
een aandeel in de verkoopwinst van 25%. De verkoopwinst wordt als volgt gedefinieerd: het
positieve verschil tussen de verkoopprijs van de belegging direct in vastgoed en de initiéle
aankoopprijs (inclusief aankoopkosten), verkoopkosten en additioneel geactiveerde

iN.V.esteringen.

Beheer vergoeding

Op basis van de Overeenkomst van Beheer wordt jaarlijks een vergoeding in rekening gebracht

aan Propertunity NL N.V. van 0,45% over de gemiddelde reéle waarde van beleggingen direct in
vastgoed.

Deze vergoeding is ter dekking van de door Wilgenhaege Fondsen Management B.V. gemaakte
kosten voor het commerciéle en technische beheer van het vastgoed. In geval van uitbesteding

door het Bestuur van het vastgoedbeheer betaalt Wilgenhaege Fondsen Management B.V. dit

gedeelte van de vergoeding door aan de externe vastgoedbeheerder.

Kosten van management

Wilgenhaege Fondsen Management B.V. ontvangt op basis van de Overeenkomst van Beheer
jaarlijks een vergoeding, te betalen door Propertunity NL N.V., van 0,30% over de gemiddelde
reéle waarde van de beleggingen direct in vastgoed voor het voeren van het management van
Propertunity NL N.V.
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De vergoedingen die Propertunity NL N.V aan Wilgenhaege Fondsen Management B.V.
verschuldigd is in verband met de verwerving, de vervreemding en de winstdeling bij
vervreemding van beleggingen in onroerend goed, het beheer en het management zijn
gebaseerd op de Overeenkomst van Beheer. Deze overeenkomst is afgesloten voor onbepaalde

tijd en is opgenomen als bijlage in het prospectus van Propertunity NL N.V.
10. Niet uit de balans blijkende verplichtingen
De rechtspersoon maakt deel uit van een fiscale eenheid voor de vennootschapsbelasting en

omzetbelasting met aan het hoofd Wilgenhaege Beheer B.V., deze is hoofdelijk aansprakelijk

voor de belastingschuld van de fiscale eenheid als geheel.

11. Personeel

De vennootschap had in eerst halfjaar van 2007 één werknemer in dienst (2006:1).

12. Bestuurders

De directie van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. wordt vertegenwoordigd door F.M.A.
Kee RBA, J. Kuiper, G.C. Langelaar, drs. R.G.A. SteeN.V.oorden RA en drs. ing. R.L. Voskamp
MRE.

De directie is belast met het besturen van de vennootschap.

Voor de bezoldiging van bestuurders van de rechtspersoon kwam in het eerste halfjaar van 2007
een bedrag van € 91.650 ten laste van de rechtspersoon (2006: € 21.483).
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Overige gegevens

1) Deskundigenonderzoek

Het halfjaarbericht is niet door een externe accountant gecontroleerd.

2) Statutaire regeling winstbestemming

De winstbestemming is geregeld in artikel 26 van de statuten van de vennootschap. De winst
staat ter beschikking van de algemene vergadering van aandeelhouders. Uitkeringen kunnen
slechts plaatshebben tot ten hoogste het uitkeerbare deel van het eigen vermogen. Uitkering van
winst geschiedt na de vaststelling van de jaarrekening waaruit blijkt dat zij geoorloofd is. De
algemene vergadering kan besluiten, voor zover mogelijk en rechtens geoorloofd, tot het doen
van tussentijdse uitkeringen en tot uitkeringen ten laste van een reserve.

3) Dividend

Er zal geen interim dividend worden uitbetaald

4) Gebeurtenissen na balansdatum

Na de balansdatum hebben zich geen andere belangrijke gebeurtenissen voorgedaan die van
iN.V.loed zouden kunnen zijn op het inzicht in de jaarrekening dan de gebeurtenissen die reeds
gebleken zijn uit de na de balansdatum gepubliceerde intrinsieke waarden.

5) Belangen van bestuurders en commissarissen

Wilgenhaege Fondsen Management B.V.

In het aandelenkapitaal van Wilgenhaege Fondsen Management B.V. is Wilgenhaege Beheer

B.V. enig aandeelhouder.
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